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La sostenibilitat

La sostenibilitat és la satisfacció de les necessitats actuals sense 

comprometre la capacitat de les generacions futures de satisfer les 

seves, garantint l’equilibri entre creixement econòmic, cura del medi 

ambient i benestar social.

La sostenibilitat afecta una àmplia gamma de qüestions ecològiques 

i humanes, des de la preservació dels recursos naturals fins al 

compromís amb el benestar humà i social.



Importància de la sostenibilitat: Qüestions ambientals
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Importància de 
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Contaminació ambiental

Canvi climàtic



Importància de la sostenibilitat: Qüestions de bon govern
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Importància de la sostenibilitat: Qüestions socials
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Desenvolupament sostenible



Els deu principis del Pacte Mundial



Objectius de Desenvolupament Sostenible (ODS)



Avancem cap a

Una societat i una 
economia més sostenible



Avancem cap a

Empreses que inverteixen en 
projectes que minimitzen 
l’impacte mediambiental o 
fomentar aspectes socials i 
de bon govern



Avancem cap a

Inversors que volen 
compaginar els seus 
objectius de rendibilitat 
amb el desig de que el seu 
diner ajudi a millorar el medi 
ambient i la societat
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Les finances sostenibles



Les finances sostenibles

✓ Les finances sostenibles són aquelles que prenen les decisions 

d’inversió valorant factors socials, ambientals i bon govern. 

✓ Les entitats del sector han creat una sèrie de productes que 

integren criteris ASG (ESG, en anglès) satisfent les demandes dels 

clients interessats en inversions i adquisicions més sostenibles i 

contribuint així a la transformació de la societat cap a un model de 

desenvolupament més responsable.



Inversió sostenible i responsable (ISR)

✓ És una estratègia de inversió que, a més dels criteris estrictament 

econòmics (risc, rendibilitat i liquiditat), considera també els criteris 

ASG.

✓ Cada vegada hi ha més inversors particulars que busquen actius 

que compleixin criteris ASG com a via per canalitzar els seus estalvis 

i mostrar el seu compromís i sensibilització amb l’impacte 

mediambiental i social de les empreses.

✓ És una inversió que a més de buscar la rendibilitat tradicional 

busca també un benefici social.



Els criteris ASG

A de Ambiental Fa referència a les accions que realitzen les organitzacions i que tenen un impacte 
mediambiental, tant directe como indirectament.

Accions: Emissió de gasos d’efecte hivernacle, protecció de la biodiversitat, ús de fonts d’energia 

renovables, l'eficiència energètica i altres qüestions que tinguin una repercussió mediambiental.

S de Social Fa referència a aquelles pràctiques empresarials que afecten a la societat. 
Accions: la salut, l'educació, els drets humans, els drets laborals, les condiciones salarials, la diversitat i 

inclusió en l’empresa, explotació de nens o immigrants i altres aspectes de l’entorn social.

G de Bon Govern Fa referència a la gestió del govern de l’empresa, transparència i administració. 
Criteris que segueixen les organitzacions: les seves normes i procediments. 

Accions: reduir la bretxa salarial, el sostre de cristall i eliminar qualsevol classe de discriminació per raó 

de sexe, edat, religió o discapacitat. 



Fites del desenvolupament de les inversions responsables

1971 Llançament del Fons 
PAX WORLD, el primer 
fons d’inversió socialment 
responsable en els EEUU

1999 Llançament dels Índexs 
de Sostenibilitat Dow Jones

2017 Llançament de 
Climate Action 100+

1990 Llançament 
de l’Índex Social 
Domini 400

2006 Llançaments dels 
Principis per la Inversió 
Responsable (PRI)

2008 El Banc Mundial 
emet els primers bons 
classificats com a 
verds

2015 Nacions Unides 
estableix els ODS

2020 Pacte 
Verd Europeu

2021 Taxonomia verda



Vinculació ASG i ODS



Vinculació ASG i ODS



Pacte Verd Unió Europea



Taxonomia verda Unió Europea
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Taxonomia verda: Sis objectius ambientals



Exemple de 
taxonomia verda



l’Estat d’Informació No Financera (EINF)

✓En els últims anys, ha augmentat la demanda de major transparència per part

d’inversors, consumidors i de la societat en general. Això ha provocat que moltes

empreses hagin incorporat en els seus informes i memòries anuals informació en

matèria de sostenibilitat i responsabilitat social corporativa de manera voluntària,

complementant la informació financera.

✓A finals de 2018 es va aprovar la Ley 11/2018 en materia de información no

financiera y diversidad, trasposició de la Directiva Europea 2014/95.

✓ La implementació d’aquesta Llei ha convertit en un referent a nivell europeu en

matèria de divulgació d’informació no financera. Els nivells d’exigència en
l’aplicació de la llei són dels més alts d’Europa, tant per la quantitat de societats
obligades a presentar como per la concreció i definició del contingut de

l’informe.

https://estardondeestes.com/movi/es/articulos/sostenibilidad-y-derechos-humanos-cada-vez-mas-presentes-en-los-informes-corporativos
https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2018-17989


Què és l’Estat d’Informació No Financera (EINF)?

✓És la sinterització de les polítiques sobre responsabilitat social corporativa de la

entitat.

✓El documento ha de incorporar como mínim:

✓ Informació relativa a qüestions mediambientals, socials i relatives al personal, sobre el

respecte als drets humans, sobre la lluita contra la corrupció i el suborn, i sobre els

compromisos de la empresa con el desenvolupament sostenible.

✓Quantificació amb indicadors de cada una de les qüestions de l’informe.

L’EINF serà elaborat pels administradors de l’entitat i hi ha de ser verificat per un

expert independent, com un auditor de comptes.



Qui està obligat a presentar el EINF?

Primer requisit:

A partir de gener de 2021, la llei obliga a empreses amb 250 treballadors o més, a 

informar dels aspectes socials i ambientals.

Segon requisit:

1) Tenir la consideració d’entitats d'interès públic, o

2) Que en dos exercicis consecutius es compleixin, les circumstancies següents:

• Actius superiors a 20 milions d’euros.

• Xifra anual de negocis superior a 40 milions d’euros.



Els mercats financers



Instruments financers sostenibles 

FONS 

D’INVERSIÓ

SOSTENIBLES

Són instruments 

d’inversió i estalvi 

composats pel 

patrimoni d’un grup 

d’inversors particulars 

i la gestió dels quals 

recau sobre una 

entitat gestora.

BONS VERDS I 

SOCIALS

Són emissions de 

deute, públic o 

privat, centrades en 

el finançament de 

projectes amb 

objectius ambientals 

o socials.

CAPITAL DE 

RISC SOCIAL

Són inversions amb 

criteris de 

sostenibilitat en 

empreses no 

cotitzades.



Classificació de la ISR

Segons Global Sustainable Investment Alliance

1. 
Exclusió: S’exclouen a companyies de determinats sectors 
controvertit (armes, pornografia o tabac) o amb 

pràctiques no alienades amb els criteris ASG.

5.
Inversions temàtiques en sostenibilitat: S’inverteix en fons 
que estiguin relacionats amb una temàtica concreta de 

la sostenibilitat: canvi climàtic, igualtat de gènere, 
protecció dels oceans,...

2. 
Best in class o selecció positiva: S’inverteix en companyies 
amb el millor acompliment en sostenibilitat dins del seu 
sector.

6. Inversions d’impacte: Inversions que a més de 
rendibilitat financera busquen generar un impacte positiu 
per a solucionar problemes de caràcter social o 
ambiental.

3. 
Norms-based screening: S’eviten les inversions en aquelles 
empreses que incompleixen tractats o normes 
internacionals.

7. Diàleg actiu i vot: Implicació dels inversors mitjançant el 
diàleg amb l’alta direcció i/o els consells d’administració 
de les empreses per a fomentar millores en matèria ASG o 
mitjançant el vot per influir en el comportament 
cooperatiu.

4.
Integració de factors ASG: S’inclou de manera explícita 
l’anàlisi de criteris ASG en la anàlisis financera que duu a 
terme l’entitat per a la presa de decisions d’inversió.



Desglossament per estratègies dels Actius ASG de 
les respostes rebudes



Què impulsa el creixement de la ISR

PRESA DE 
DECISIONS 
FINANCERAMENT 
SOSTENIBLES:

Criteris ASGINSTITUCIONS I 
GOVERNS:

Regulació

MILLORA DE LA 

RENDIBILITAT:

Demanda dels 
inversors



Creixement de la inversió sostenible



Creixement de la inversió sostenible





Ranking Morningstar els millors fons socialment 
responsables



Avantatges quantitatives dels fondos ISR

Molts estudis acadèmics demostren que les companyies amb bona puntuació ASG, 

generalment tenen menor exposició al risc. 

Comparació de la evolució (2007 a 2020) de l’índex MSCI World i l’índex MSCI World SRI



Diferència entre un fons d’inversió ASG i un fons ISR?

Comparació de l’índex MSCI World complert (índex borsari composat per les accions de les 

companyies més importants dels països desenvolupats), amb la seva versió MSCI World ESG i 

MSCI World ISR.

✓ El MSCI World està composat per 1.658 empreses de 24 països.

✓ El MSCI World ESG exclou les empreses amb baixa puntuació ESG, que a més estiguin 

relacionades amb sectors com l’alcohol, les apostes, el tabac, la energia nuclear i les 

armes. L’índex passa de 1.658 empreses a 762 empreses.

✓ El MSCI World ISR aplica un filtre encara més exigent: exclou empreses que pertanyin a 

sectors com armes militars i civils, modificació genètica, carbó i entreteniment d’adults. 

L’índex passa de 762 empreses a 386 empreses.



Índexs de referència de sostenibilitat

En els últims anys han sorgit nombrosos índexs de referència de sostenibilitat 

amb diferents criteris 

Comparació de la evolució (2010 a 2019) de l’índex IBEX 35 i l’índex FTSE4Good IBEX



FTSE4Good IBEX

✓L’any 2008 BME va crear el FTSE4Good IBEX, que inclou a les 

companyies cotitzades espanyoles líders en sostenibilitat.

✓Aquest índex permet als inversors conèixer quines companyies 

encapçalen les bones pràctiques en sostenibilitat.

✓Algunes de les empreses que en formen part:

* BBVA * CaixaBank * Iberdrola

* Telefònica * Mediaset * Inditex * AceroMittal...



If your plan is for 1 year, 
plant rice.

If your plan is for 10 years, 
plants trees.

If your plan is for 100 years, 
educate people.

Confucius


